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FATO RELEVANTE
CoMBINACAO DE NEGOCIOS com XP
ASSINATURA DOS DOCUMENTOS DEFINITIVOS
O Banco Modal S.A. (“Banco Modal” ou “Companhia”) (B3: MODL11), em atendimento ao
disposto no §4° do artigo 157 da Lei n° 6.404/76, conforme alterada (“Lei das S.A.”) e na
Resolucdo CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021 (“Resolucdo CVM 44”), em complemento ao fato

relevante divulgado em 07 de janeiro de 2022 (“Fato Relevante - 07/01/22"), vem informar aos
seus acionistas, ao mercado em geral e demais interessados, o que segue:

1. Em 04 de maio de 2022, foi celebrado pela Companhia, pelo seu controlador Modal Controle
Participacdes S.A. (“Modal Controle”), pelo Banco XP S.A. (“XP Brasil”), dentre outras partes, o
acordo de associacdo e outras avencas definitivo (“Acordo de Associacdo”) em relacdo a operagao
de combinacdo dos negdcios da Companhia e da XP Brasil, conforme ja anunciada por meio do
Fato Relevante - 07/01/22 (“Operacdo”).

2. 0O Acordo de Associac¢do substitui o memorando de entendimentos vinculante firmado em 6
de janeiro de 2022 para todos os fins, sendo que a estrutura, termos e condicGes da Operacdo
permanecem os mesmos ja divulgados por meio do Fato Relevante - 07/01/22, inclusive no que
diz respeito a Relacdo de Troca (conforme definida no Fato Relevante - 07/01/22) da Operac3o.

3. Assim, aintegracdo das atividades da Companhia e da XP Brasil serd implementada por meio
(i) da incorporacdo da totalidade das acbes de emissdo da Companhia pela XP Brasil
(“Incorporacdo de Acdes”), com a atribuicdo, aos acionistas da Companhia, de a¢des preferenciais
mandatoriamente resgataveis de emissdo da XP Brasil; e (ii) do resgate da totalidade dessas novas
acGes preferenciais mandatoriamente resgatdveis da XP Brasil (“Resgate de Acbes”), mediante a
entrega aos seus titulares de certificados de depdsito (BDRs) emitidos no ambito do programa de
BDRs patrocinado nivel 1 da XP Inc., negociados na B3 (“BDRs XP”), lastreados em acGes classe A
de emissdo da XP Inc., negociadas na NASDAQ - Nasdaq Stock Market, conforme a Relagdo de
Troca descrita no Fato Relevante - 07/01/22.

4. Também conforme ja divulgado no Fato Relevante - 07/01/22, (i) como etapa prévia a
Incorporacdo de Agdes, mas independentemente da posterior aprovacdo da mesma, a
Companhia pretende convocar assembleia geral para deliberar acerca da conversdao de suas
acGes preferenciais em acGes ordinarias, bem como a sua migracdo do segmento de listagem
Nivel 2 de Governanca Corporativa da B3 S.A. — Bolsa, Brasil, Balcdo (“B3”) para o segmento de
listagem Novo Mercado da B3 (“Conversdo e Migracdo”), sujeito ainda a obtencdo das
aprovacles necessarias por parte da B3; e (ii) caso a Companhia ndo obtenha as aprovacdes
necessarias para tanto, ou se verifiqguem quaisquer das demais condicGes descritas no Fato
Relevante - 07/01/22, a XP Brasil se obrigou a, alternativamente, adquirir a totalidade das a¢des
de emissdao da Companhia de titularidade do Modal Controle, direta ou indiretamente, tendo
como contrapartida a entrega da mesma quantidade de BDRs XP prevista na Relacdo de Troca,
com a subsequente realizacdo de oferta publica de aquisicdo de a¢Ges da Companhia nos termos
do artigo 254-A da Lei das S.A. e da regulamentacado aplicavel (“Estrutura Alternativa”).
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5. Cumpridas as condi¢des previstas no Acordo de Associa¢do, o Conselho de Administracdo da
Companbhia se reunird oportunamente para convocar as assembleias gerais para deliberar sobre
as etapas e os termos da Operacdo, bem como detalhar sua respectiva recomendacdo aos
acionistas da Companbhia.

6. O fechamento da Operacdo permanece sujeito ao cumprimento de condi¢Bes precedentes
usuais para este tipo de operacdo, incluindo, sem limitacdo, (i) a aprovacado ou homologacdo de
forma definitiva (conforme o caso) da sua consumacédo pelo Conselho Administrativo de Defesa
Econémica — CADE e pelo Banco Central do Brasil — BACEN, inclusive pelo seu Departamento de
Competicdo e Estrutura do Mercado Financeiro (DECEM); (ii) a declaracdo de registro
(registration statement) da XP Inc. no Formulario F-4, nos termos do Securities Act de 1933 dos
EUA; e (iii) ressalvada a hipotese da Estrutura Alternativa, a aprovacdo, pelos acionistas da
Companhia, da Conversdo e Migracdo, inclusive pelos acionistas detentores de acdes
preferenciais em assembleia especial, e da Incorporacdo de Acles, a qual deverd contar com a
anuéncia da maioria dos titulares das acGes em circulacdo da Companhia presentes na assembleia
geral da Companhia que ird deliberar sobre a Operacédo, nos termos do artigo 46, paragrafo Unico
do Regulamento do Novo Mercado, bem como o voto de metade, no minimo, das acGes com
direito a voto, nos termos do § 22 do artigo 252 da Lei das S.A.

7. Caso seja aprovada a Conversdo e Migracdo, os acionistas dissidentes titulares de acdes
preferenciais na data de divulgacdo do Fato Relevante - 07/01/22 fardo jus ao direito de retirada
nos termos do artigo 137, |, da Lei das S.A. Outrossim, caso seja aprovada a Incorporacdo de
AcBes, os acionistas dissidentes titulares de acBes ordinarias ou preferenciais na data de
divulgacdo do Fato Relevante - 07/01/22 fardo jus ao direito de retirada nos termos do artigo 252,
§2° da Lei das S.A., em linha com o tratamento das duas assembleias como delibera¢des ndo
interdependentes. Os detalhes sobre o exercicio do direito de recesso, incluindo o valor de
reembolso, serdo oportunamente comunicados ao mercado.

8. Divulgagdes adicionais de informagdes ao mercado serdo feitas oportunamente nos termos

da legislacdo vigente, incluindo aquelas exigidas pela Resolugdo CVM 44 e pela Resolugdo CVM
n? 78, de 29 de margo de 2022.

Rio de Janeiro, 05 de maio de 2022.

Bruno José Albuguerque de Castro
Diretor de RelagBes com Investidores



