modalmais

COE LIQUIDITY

OBIJETIVO DO PRODUTO

Este COE é um produto destinado a investidores que acreditam na valorizagdao de um
conjunto de agdes, mas que a0 mesmo tempo, gostariam de proteger seu capital de
investimento contra possiveis resultados desfavoraveis. A protecao é possivel porque o
COE nao é um investimento direto nas a¢des, e sim um investimento numa estratégia
estruturada que utiliza estas agcdes como ativos subjacentes.

PRINCIPAIS VANTAGENS

e Possibilidade de investir indiretamente em a¢des de empresas de grande destaque em
seus respectivos setores, contando com a protecao de 100% do capital aplicado
inicialmente.

e Para que a estratégia seja vitoriosa, basta que as acdes nao apresentem queda de
valor em relagao ao nivel de referéncia inicial. No total, existem 20 chances para que
este cendrio se concretize, retornando um cupom acumulado que possuira um valor
base entre 2,75% e 3,25%. O valor definitivo sera definido no inicio da operacgao.

NOVIDADE ESPECIAL !

No mercado financeiro, o COE se consolidou como um produto de investimento de
longo prazo, sem nenhuma possibilidade de resgate antecipado. Pensando em vocég, o
modalmais preparou um novidade especial para este COE. Agora, existe a possibilidade
de solicitar o resgate total do seu investimento, antes do vencimento da operacao !
Com isso, vocé nao precisa mais se preocupar com a indisponibilidade do seu
investimento por um longo periodo de tempo. Para entender melhor como funciona
esta nova caracteristica, leia atentamente o DIE e a pagina deste material que explica
guais sao as regras de funcionamento e as principais recomendag¢oes para solicitar
este resgate.



FUNCIONAMENTO DA ESTRATEGIA

Esta estratégia possui um tempo de duracdo varidavel, em funcdo da performance das 4 acdes que
fazem parte da mesma. A duragdao minima é de 3 meses e a duragdao maxima é de 5 anos. No inicio da
operacdo, o preco de cada uma das 4 ac¢des é observado e fixado como cotacdo de largada. Em
seguida, a cada intervalo de 3 meses (trimestre), é realizada uma nova verificacdo de preco destas
acdes. Em cada uma dessas verificagdes, dois resultados podem se manifestar:

A META DA ESTRATEGIA FOI ATINGIDA

Se os precos de TODAS as acgbes estiverem com o valor igual ou maior que suas respectivas
cotacdo de largada, o investidor receberd o capital investido inicialmente mais um cupom
acumulado, e o COE serd encerrado antecipadamente.

A META DA ESTRATEGIA NAO FOI ATINGIDA

Se o preco de QUALQUER UMA das acdes estiver com o valor menor que sua respectiva cotacao
de largada, nenhum pagamento serd realizado e a estratégia continuara ativa até a préxima
data de observacdo. Na ultima data verificacdo, que coincide com o vencimento da estratégia,
se o resultado desfavordvel acontecer novamente, pela vigésima vez seguida, o investidor
recebera apenas o capital investido inicialmente.

CRONOGRAMA

Evento Data

Fim do Periodo

de Reservas LEge el
Fixing Inicial 09/12/2019

Emissao 10/12/2019
Vencimento 11/12/2024

Descrigao

Indica o fim do periodo no qual é possivel solicitar, alterar ou
cancelar reservas, e também do prazo para disponibilizar
recursos financeiros equivalentes ao valor da reserva na
conta corrente (até as 17:00).

Indica a data de referéncia para fixacdo do preco inicial dos
ativos subjacentes do COE, que sera utilizada como base de
comparacao nas futuras verificagcoes trimestrais da estratégia.

Indica o inicio da operagdo, momento em que o produto
estard devidamente registrado nos agentes custodiantes e
passara a fazer parte da carteira dos clientes que decidiram
investir no produto.

Indica o fim da operagao. Caso nao tenha ocorrido nenhum
evento de liquidagao atencipada ao longo do tempo,
conforme descrito na estratégia da operagao, o cliente
recebera o seu capital protegido de volta.




CARACTERISTICAS

Autocallable com verificacdo trimestral
Banco BTG Pactual

RS 1.000,00

100% do valor investido

Modelo da Estratégia
Emissor e Controlador
Valor Minimo de Aplicagao
Nivel de Protec¢ao do Capital

ATIVOS SUBJACENTES
Cadigo Tipo Nome Nacionalidade Setor
BRML3 Acdo BR MALLS Brasileira Shopping Centers
IRBR3 Agao IRB BRASIL RESSEGUROS Brasileira Resseguros
ITUB4 Agao ITAU UNIBANCO HOLDING Brasileira Bancos
MGLU3 Agao MAGAZINE LUIZA Brasileira Varejo Geral
VERIFICACOES SEMESTRAIS
N Data Cupom N Data Cupom
1 10/03/2020 Entre 2,75% e 3,25% 11  12/09/2022 Entre 30,25% e 35,75%
2 10/06/2020 Entre 5,50% e 6,50% 12 12/12/2022 Entre 33,00% e 39,00%
3 10/09/2020 Entre 8,25% e 9,75% 13 10/03/2023 Entre 35,75% e 42,25%
4 10/12/2020 Entre 11,00% e 13,00% 14  12/06/2023 Entre 38,50% e 45,50%
5 10/03/2021 Entre 13,75% e 16,25% 15 11/09/2023 Entre 41,25% e 48,75%
6 10/06/2021 Entre 16,50% e 19,50% 16  11/12/2023 Entre 44,00% e 52,00%
7 10/09/2021 Entre 19,25% e 22,75% 17  11/03/2024 Entre 46,75% e 55,25%
8 10/12/2021 Entre 22,00% e 26,00% 18 10/06/2024 Entre 49,50% e 58,50%
9 10/03/2022 Entre 24,75% e 29,25% 19 10/09/2024 Entre 52,25% e 61,75%
10 10/06/2022 Entre 27,50% e 32,50% 20 10/12/2024 Entre 55,00% e 65,00%

Na pagina a seguir, vocé pode conferir um grafico explicativo que mostra como o cupom base se
acumula a cada verificagdo trimestral da estratégia. Para isso, consideramos um valor hipotético de
3,00%.



VALOR DO , VERIFICACAO
CUPOM GRAFICO EXPLICATIVO TRIMESTRAL
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SOLICITAGCAO DE RESGATE ANTECIPADO

FUNCIONAMENTO

Ao longo do periodo da operacdo, existem varias janelas de oportunidade pré-programadas que
permitem ao investidor solicitar o resgate total do investimento.

Para que o investidor possa decidir se deseja solicitar o resgate, o emissor fornecerd um preco de
mercado, calculado a partir de uma metodologia de precificacdo prépria. Este preco prévio servird
como uma estimativa do preco final que serd efetivamente considerado no dia da liquidacao.

Caso investidor decida solicitar o resgate, o mesmo deverd entrar em contato com a nossa equipe de
atendimento através dos canais disponiveis.

A partir da semana seguinte ao inicio da operacao, as janelas ocorrem com frequéncia quinzenal (ou
seja, semana sim, semana nao), com base no seguinte modelo:

4 2 FEIRA - divulgacdo do preco estimado no turno da manha
5 2 FEIRA - o investidor tem até o horario maximo de 14:30 para solicitar o resgate
6 2 FEIRA - a solicitacdo de resgate serd liquidada na conta do cliente

A primeira janela corresponde a semana do dia 16/12/2019 até o dia 20/12/2019.
A segunda janela corresponde a semana do dia 30/12/2019 até o dia 03/01/2020.
E assim sucessivamente...

RECOMENDAGOES

Em quais situacdes a solicitacdo do resgate antecipado pode ser um movimento vantajoso:

e Se por algum motivo pessoal, vocé precisar utilizar os recursos investidos para outro objetivo, e ndo
tiver condicGes de esperar até o vencimento da operacdo ou até uma eventual liquidacdo antecipada
por conta da verificacdo trimestral.

e Se vocé acreditar que a estratégia do produto ndo apresentard um resultado favoravel e quiser
realocar o seu capital para outro tipo de investimento, preservando assim o seu custo de
oportunidade ao longo do tempo.

Em quais situacdes a solicitacdo do resgate antecipado pode ser um movimento desvantajoso:

e Se a solicitacdo de resgate for realizada numa janela de oportunidade muito proxima de um
verificacdo trimestral, na qual existe a chance de capturar o ganho completo da estratégia,
proporcional ao periodo decorrido.

¢ Se o preco indicativo fornecido pelo emissor estiver muito baixo, e vocé ainda tiver condi¢des de
aguardar uma possivel recuperacdo do produto, seja para outra chance de resgate ou para uma
chance verificacdo trimestral.



SOLICITAGCAO DE RESGATE ANTECIPADO

IMPORTANTE !

Leia com bastante atencdo as seguintes consideragdes:

e O emissor se reserva ao direito de abortar as solicitacdes de resgate para um determinada janela de
oportunidade, se na data de liquidagdo, algumas condi¢cdes de mercado se manifestarem, como por exemplo,
elevados niveis de volatilidade. Caso isso aconteca, o investidor podera solicitar o resgate novamente para a
proxima janela.

¢ A condicdo de capital protegido sé é garantida no vencimento da operacdo. Se um resgate antecipado for
solicitado, existe a possibilidade de que o preco fornecido pelo emissor resulte num valor inferior ao capital
investido, principalmente se a solicitacdo for realizada no primeiro ano de operacao.

¢ N3do existe a possibilidade de resgate parcial, apenas de resgate total.

e Se alguma data (4 2 FEIRA, 5 2 FEIRA, 6 2 FEIRA) das janelas de oportunidade coincidir com algum feriado, a
atividade do dia em questao sera deslocada para o proximo dia util, para que nenhum prazo fique mais curto do
qgue o planejado inicialmente.



DUVIDAS FREQUENTES

1 - O que preciso fazer para investir neste produto ?

Para investir, basta acessar a pagina do produto em seu canal de preferéncia (website ou aplicativo) e
realizar uma reserva, informando o valor financeiro que pretende investir.

2 - Existe a possibilidade de alterar ou cancelar uma solicitacao de reserva ?

Sim, durante o periodo de reservas, o investidor tem liberdade para solicitar alteracdes no valor da
reserva ou o seu cancelamento. Para poder realizar qualquer uma destas acles, basta entrar em
contato com a nossa equipe de atendimento.

3 - Quais sao as condigOes para que a reserva solicitada seja convertida em aplicagdo ?

Para que a aplicacdao seja devidamente efetivada, o investidor deve disponibilizar em sua conta
corrente, até o horario limite do ultimo dia do periodo de reservas, o montante financeiro equivalente
ao valor solicitado na reserva. Caso isso nao acontega, a reserva sera automaticamente cancelada e a
aplicacdo nao sera concretizada.

4 - Por que o COE, diferentes dos outros produtos, precisa seguir um sistema de reservas ?

Por ser um produto de maior complexidade, o banco emissor necessita que seja atingido um volume
minimo de captacao, e que o mesmo seja disponibilizado numa data especifica, que marca o inicio da
operacado. Por esse motivo, aplicagdes individuais e isoladas, em diferentes dias, tornaria inviavel a
estruturacdo deste produto.

5 - Existe a possibilidade de que a emissdo do produto seja cancelada pelo banco emissor ?

Sim, caso o volume total captado seja inferior ao volume minimo desejado pelo banco emissor, o
mesmo se reserva o direito de cancelar a emissao do produto. Caso isso aconteca, todas as reservas
solicitadas pelos investidores serdo canceladas, sem qualquer tipo de custo.

6 - Apos o fim do periodo de reservas, quando o produto ficara visivel na minha conta ?

Apds este periodo, sera realizado um débito de provisao, indicado que a reserva foi validada. Na data
de emissdo indicada no cronograma, o produto sera disponibilizado na conta.

7 - Com base em quais critérias sao definidas as estratégias do COE ?

As estratégias sdo idealizadas pela equipe de especialistas do Modalmais, que acompanham o
mercado financeiro diariamente e buscam as melhores oportunidades de investimentos com base em
suas expectativas sobre conjuntura atual.

8 - Como o Modalmais é remunerado pelo servigo de distribuicao deste produto ?

No momento da emissdao, o Modalmais recebe do banco emissor uma remuneracao de
aproximadamente 1% ao ano sobre o volume total captado. Ndo é cobrado nenhum tipo de
corretagem direta sobre as aplicagdes solicitadas.



DUVIDAS FREQUENTES

9 - Em caso de resultado desfavoravel da estratégia, o capital investido possuira algum tipo de

corre¢ao monetaria, como CDI ou inflagdo ?

N3do, o investidor receberd apenas o capital investido, sem qualquer remunerac¢dao adicional, o que
indica que existe o risco do custo de oportunidade do dinheiro no tempo.

10 - Como sao fixadas as cota¢oes dos ativos subjacentes ?

Para qualquer data de observacao, a referéncia para fixacdo das cotacdes destes ativos é o preco de
fechamento oficial da bolsa em que sao negociados diariamente. Além disso, o pagamento do cupom,
guando aplicavel, acontece no dia util seguinte as datas de observacao.

11 - O COE é protegido pelo FGC (Fundo Garantidor de Crédito) ?

Nao, ao contrdrio dos produtos de renda fixa, como CDBs, LCIs e LCAs, este produto ndo é protegido
pelo FGC, de tal maneira que existe o risco de crédito associado ao banco emissor. O Modalmais
procura estruturar suas operacdes de COE apenas com bancos que possuem uma excelente
classificacdo de rating de crédito, com o objetivo de minimizar este risco.

12 - Existe a possibilidade de solicitar resgate parcial ou total antes do vencimento ?

Cada COE possui uma regra especifica referente as politicas de solicitacdo de resgate. Leia com a
atencdo os materiais disponiveis para verificar quais sdo as possibilidades e as regras de
funcionamento estabelecidas pelo emissor.

13 - Existe a possibilidade de negociagdo no mercado secundario ?

Sim, existe a possibilidade de negociacdo no mercado secundario, porém, como o COE é um produto
de baixissima liquidez, o investidor fica vulneravel a desagios e distor¢cdes de preco. Por esse motivo,
recomendamos que esse tipo de negociacdo ndo seja realizado.

14 - Como funciona a tributag¢do do COE ?

Da mesma forma que o produto de renda fixa CDB, a tributacdo do COE é baseada na tabela
regressiva de IR, de tal maneira que a aliquota de imposto que incide sobre a rentabilidade final do
produto depende do tempo de duracgdo total.

15 - O valor atualizado do COE sera apresentado no minha pagina de investimentos ?

Nao, por se tratar de um produto de maior complexidade, cujo modelo de precificacdo ndo é trivial,
ndo é possivel informar diariamente o valor atualizado do mesmo. Na pagina de investimentos, serd
exibido apenas o capital de investido inicialmente, mas isso ndo quer dizer que seu valor de mercado
esteja congelado.

Outras duvidas ?

Ainda ficou com alguma outra ddvida ? Entre em contato com a nossa equipe de atendimento para
gue possamos ajuda-lo.



DISCLAIMER

Suitability

A Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Modal DTVM”) esclarece que os certificados de operagGes
estruturadas (“COE”) poderdo envolver uma série de ativos e derivativos conjugados para refletir uma estratégia de
investimento e, portanto, os clientes deverdo possuir perfil de risco adequado a estratégia escolhida. Antes de qualquer
decisdo, os clientes deverdo realizar o processo de suitability e confirmar se os produtos apresentados sao indicados para o
seu perfil de investidor.

O recebimento dos pagamentos referentes ao COE estd sujeito ao risco de crédito do emissor. O COE é um produto
financeiro que ndo conta com garantia do Fundo Garantidor de Crédito (“FGC”). O COE ndo representa e nunca devera ser
entendido como investimento direto no ativo subjacente. O COE ndo conta com garantia de rentabilidade futura, podendo
estar sujeitos a riscos de perda superior ao valor total do capital investido. A rentabilidade do COE pode apresentar
variagdes e seu prego ou valor pode aumentar ou diminuir num curto espago de tempo. A rentabilidade divulgada ndo é
liquida de impostos.

Distribuicao

A presente oferta foi dispensada de registro pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) nos termos da legislagdo
especifica aplicavel ao COE. A distribuicdo do COE pela Modal DTVM ndo implica em garantia de veracidade das
informagdes prestadas, de adequagdo do produto a legislagdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do COE ou do
emissor. O emissor do COE reserva-se o direito de cancelar a emissdao ou alterar as suas condi¢des, uma vez que a reserva
deste produto nao representa garantia de efetivagao da aplicagdo, estando a oferta sujeita a outros fatores. Caso a soma
das reservas efetivadas por investidores interessados ndo atinja o volume minimo para a viabilidade da oferta até a data
limite expressa no material, todas as reservas serdo canceladas e a distribuicdo do referido produto sera considerada
encerrada. As informagGes sdo vélidas na data de sua publicacdo, qualquer informacdo contemplada neste material desse
ser confirmada quanto as suas condigdes, previamente a conclusdo de qualquer negdcio.

Material Publicitario

Este material tem cunho publicitdrio, tendo sido elaborado pela Modal DTVM e sua leitura ndo retira a necessidade de
leitura dos documentos referentes ao COE, devendo o investidor ter conhecimento da integralidade das disposi¢cdes do
Documento de Informagdes Essenciais antes de aplicar no COE. Esse material ndo deve ser interpretado como andlise,
consultoria, sugestdo ou recomendacdo de investimento, oferta de produtos ou servigos financeiros. Os investidores
devem procurar profissionais capacitados para prestar informagGes acerca de aspectos tributdrios, regulatérios e outros
gue sejam relevantes a sua condicao especifica, os quais este material ndo pretende contemplar.

Contato

Para reclamac¢des e/ou duvidas favor contatar o atendimento pelos telefones: 4000 1085 (Capitais e Regides
Metropolitanas) e 0800 031 6247 (Demais localidades) e caso se sinta insatisfeito com a solug¢do sobre suas demandas,
entre em contato com a Ouvidoria da Modal DTVM pelo 0800 283 0077.

ANBIMA

Esta instituicdo é aderente ao Cédigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para atividade de distribuicdao de produtos
de investimentos no varejo. Este documento foi preparado com as informagdes necessarias ao atendimento das melhores
praticas de mercado pelo Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas de Negocia¢do de Instrumentos Financeiros.



